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From Parker, Souleles, Johnson, McClelland AER 2013  (ESP is “economic stimulus 
payment.”)
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Summary of Parker et al. evidence on 2008 Tax Rebate

• They interpret their findings as indicating high MPCs out 
of temporary tax rebates.

















https://eml.berkeley.edu/cgi‐bin/HarnessingDataScience2014.cgi







Conclusions

• Kaplan‐Violante mechanisms are very promising.

• There is strong evidence that those mechanisms might be 
important.

• But one must be careful because consumption 
expenditures are a very noisy proxy for actual 
consumption.


